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CONSILIUL DE ADMINI TIE

NOTA
ivind motivarea propunerii de vdnzare

lor de acfiuni din portofoliul ALTTIR SA

Consiliul de Ad
23.02.2017. a analizat o

inistralie al ALTUR SA intrunit in gedinla din data de
rtunitatea gi eficienla portofoliului de acliuni delinut de cdtre

socrietate, aare a fost ac ifionat incepAnd cu anul 2007.

A. Ejlcienla porto. bliului de ac(iuni.
Evolufia pielei de ital a influenfat direct valoarea acliunilor in timp, iar impactul

asupra rezultatului brut i istrat de citre societate a fost unul negativ.
Dividendele inc te in ultimri 4 ani aferente portofoliului de acfiuni delinute se

prezintd astfgl:

Cheltuielile cu d
urrnatoarele:

Impactul vdnzdrii
soc:ietdlii ar fi dupd cum

Ratele gi dobAnzil lunare pldtite la creditele in derulare la 3l decembrie 2016
cumuleazd un efort finan iar de 657.420Ieilluna. la nivel de an insumdnd 7.890.000 lei.

iunilor detinute la SIF-uri asupra situaliei pozitiei financiare a
rmeaza:

- valoarea de pia posibil de incasat din vdnzare potrivit cotafiei BVB la data de

Denumire / Anul
SIF I Banat Crisana 373.246
SIF 2 Moldova 957.751 263.37s 238.972
SIF 3 Transilvania 630.410
SIF 4 Muntenia 336.67s
SIF 5 Oltenia 270.932 203.205

2.095.400 1.617.6862.310.745

30.12.2016 ar de aproximativ 19.000.000 lei;



- Imobilizdrile
aproximutiv
puchetelor de

- Suma oblinu
sumelor dato

^ investilii in er

In contul de pro
aproximativ 3,2 -

B. Situaliu credi,
ALTUR SA a

pentru cumpdrare de m
implementarea de not

In continuare. vd
valoarea initiald sitt

obligaliile lunare de pl
I) Credite acord
a) Credit de

overdraft cu posibili
EURO acordat de Rai
scadenta la 25.09.2018.

Creditul se acordd
ramasd la 31 decembrie

Rata lunard este de
b) Credit de investi

153210105.04.2011- in
perioadi de 84 de luni (
pdnd la finalizarea in
dobAndd de ROBOR la
EURIBOR la I lund p

La 31.12.2016
1.316.992 RON.

Rata lunard este

c) Credit sub fi
RON, acordat in data d

Scopul facilitdfli
contractate de Alro SA
aluminiu) cdtre SC Al
SA de la Banca Tran
Automotive Czech S.R.

pl6!i furnizori de materi primd, utilitdli, salarii, TVA gi alte taxe.

s.700.000
in situalia poziliei financiare (tn )\ilanl) scad cu
lei, functie de vulourea o,btinut:a din vanzares

tiuni;
in urma vdnzarti va fi folositd integSral prlntru diminuarea

te la institutiile de credit, datoriile comerciale furnizori si

pamente tehnologi ce performante.
gi pierderi este posibil sa se inregistrez,e vn profit contabil de

,5 mil.lei.

angajate de ALTUR SA Si garanliile aferent,e acestora
tractat linii de credit pentru investilii in proce,sul de produclie,

ie primd gi alte materiale necesare irr explozrtare, precum qi

iecte cu clienlii tradilionali qi alfi clienli noi.
zentdrn situalia creditelor angajate de la bdnci, diferenla dintre

ratele lunare gi dobdnzile aferente, rezultlind din aceasta

t* a" Raiffeisen Bank
rare a facilitelii pentru finanlareil acti'vitdlii curente

emiterii de scrisori de garanlie in surnd totiald de 3.800.000

isen Bank SA la data de 23.07.2013, pe o peri,oada de 5 ani, cu

o dobdndd de EURIBOR lM plus tl,25o pe an. Valoarea
016 este de 1.417.500 EURO, respectiv 6.437"(109 RON.
7.500 EURO iar dobdndalunard este de 6.000 EURO.
ii - pentru proiectul cofinanlat din fonduri europene POS CCE

loare de maxim 14.000.000 RON (echivalent in EURO), pe o
pectiv pdnd la 04.04.2018) cu perioada de gralie de 24 de luni-

iliei, pentru achizilia a 13 utilaje. Creditul se acordd cu o
luna plus 2,50oh pe an pentru tragerile in ROIrI r;i cu o dobAndd

marja de 3,75%o pe an pentru tragerile in EUR'
ldul creditului de investilii este de 290'.016 lg'URO, respectiv

18.127,23 EUR gi dob6nda lunard este d,e 840 'EURO.
de avans pe termen scurt pentru suma maximil de 12.000.000

13.06.2013 cu scadenta la 25.07.2017.

credit este rambursarea soldului lacilitalii de factoring
de la BRD-GSG pentru livrdrile de materie primd (aliaje de

SA; refinanlarea facilitSlii de factoring contractiate de SC Altur
lvania SA pentru creanlele din relalia. comorciald cu TRW

, din Republica cehd; finanfarea capitallului de lucru respectiv



DobAnda perceputd
de 2,5%o pe an.

La3l decembrie 201

Dob6nda lunar[ este

d) credit pe termen I

cu ranbursare in 60
acordati in scopul refi
de lucru fulafl furnizori,

Dobdnda percepu
de 2,5o/o pe an. Dob6nda

La3l decembrie 2
PAnd la ramb

Rutu lunara este de

Creditele acordate
a) contract de ipot

Slatina, str. Pitegti nr.1 I
- teren intravilan

Cadastral 438/47, imobil
- teren intravilan

Cadastral 438-4381 4l-4
in suprafald de214,88 m
CF nr.53375 (nr.CF v

- teren intravilan
cadastral 438-438/43,
495,52 mp, imobil inscri

- teren intravilan
cadastral 438-438118. i
suprafald de 8.998,76 m
Slatina;

- teren intravilan
cadastral 50244 (nr.
HaIa Turnare Static6, i
suprafafd de 625 mp, i
Slatina;

- teren intravilan
cadastral 438-438/24-4
Mecanice, in suprafald
imobil inscris in CF nr.5

- terenul acces

438146, inscris in CF nr. 1102 (nr.CF vechi 1058) a localitdlii Slatiina;

bancd pentru aceastd facilitate este RO,BOR lar lM plus marja

suma facilitdlii trase este de 11.990.600 RON.
35.000 RoN
in valoare de 8.000.000 RON. acordat in datar de 23.06.2015.

rate p6nd la data de 25.07.2020. Facillitatea cle credit a fost
ii creditului de la Garantibank gi pentru finanfarea capitalului

tilitiil, salarii, TVA gi alte taxe).
de banca pentru aceastd facilitate este ROBOR la lM plus marja
unard este de 25.000 ron.
16 suma facilitdlii trase este de 6.279.808 RON.
integrald a facilitdlii mai sunt de achitut 42 rate.

149.519,25 ron.

Raffiisen Bank sunt garantate prin:
imobiliard asupra imobilelor proprietatea socitltdfii, situate in
Judeful Olt, compuse din:

goria curli construclii in suprafald de '2.397,51 -p, avdnd nr.

inscris in CF nr.55512 (nr. CF vechi 1058) a lo<;arlitdlii Slatina;

goria curli construclii in suprafala de 7.09'5 mp, avdnd nr.

45, impreund cu construcliile Cl -Magitzie vopseluri chimice,
qi C2-Remiza PSI, in suprafafd de 176,:;3 mp, imobil inscris in
1058) a localitdlii Slatina;
egoria curli construclii in suprafald de 39.677,91mp, avdnd nr'

cu construclia C56-43 - Cdntar trascule, in suprafald de

in CF nr.53374 (nr.CF vechi 1058) a localitafii Silatina;

egoria curli construclii in suprafald de 16.711,3'0 mp, avdnd nr.

preund cu construclia C3l18 - Hala Turnrare Pistoane, in
imobil inscris in CF nr.52978 (nr.CF vechi 1058) a localitftii

tegoria curli construclii in suprafalil de 20.15i3 mp, avAnd nr.

I vechi 438-438/6-438119), impreund cu construcliile C1

suprafald de 9.880 mp si C2 - Depozit mate:rial refractar, in

bil inscris in CF nr.50244 (nr.CF vechi 105;8) a localitdlii

goria curli construcfii in suprafald de 26.2i'4 mp, avdnd nr.

5, impreund cu construcliile C26/tZ5 l{ala Prelucrdri

19.317 mp $i C25125 - Cabina poartd, in suprafald de I34 mp,

077 (nr.CF vechi 1058) a localitd{ii Slatina;

ral incinta in suprafal[ total[ de 15.540,16 mp, cu nr. cadastral



- teren intravil
nr.cadastr al 438-438/ l0
construitd de 568 mp $i

b) ipotecd mobiliard
creanlelor societd{ii asu

c) ipotecd mobiliard
Automotive, Cooper S

de furnizor strategic din
Automobile Dacia SA,

d) ipoteci mobilia
nominali totali

e)

0
g)

h)

gaj asupra utilajel
gaj asupra stocuri

gaj asupra stocuri

gal asupra creanle

II) Credite deschise
a) Credit de

Banca Transilvania S.A.

finanldrii necesarului de

Creditul se acordd
La 31.12.2016 creditul
este de 28.000 RON.

Creditul acordat de

sunt garantate astfel:
o contract de i

- teren intravilan
Presiune in suprafald
construitd de 357,I8 mp.

- teren intravilan a

Cele doud imobile a

bunurilor este de 7.065.I
contract de garant

clasic tip 42D si

pentru topire si m

contract de garant

vlltoare care se

Transilvania S.A. Sucursala Slatina.

categoria curli construclii in suprafa!;a de 3.259,82 mp, cu
38lll, impreund cu construcfiile C34ll1 - CanLtina, cu suprafa\a
6/10 - Stafie reglare EMq cu suprafa{a constru:itd de 15 mp.
upra conturilor curente deschise la Raiffeisen Bank gi asupra
terfilor ce vor fi incasate prin conturile curenl;e respective;

asupra tuturor incasdrilor aferente relaliei comerciale cu TRW
France S.A.S, Continental Autom.otive pentru contractul

10.01 .2013, M&G Italia, Panlink Sp.Z.o.,c, Grup Renault,
Bosch, cu notificarea debitorilor cedati.

asupra ac{iunilor definute de societatre la SIF-uri in valoare
e 3.700.000 EURO.

ce se vor achizitiona din creditul de investitii.

r de produse finite
r de materii prime

provenind din rambursdrile de TVA der la AIIAF.

Banca Transilvania S.A. Sucursala Slatinar.
perire de cont in valoare totald de 7.500.000 RON acordat de

Sucursala Slatina p6nd Ia data de 05.07.2017, destinat

ital de lucru.

o dobAndd ROBOR la 6 luni plus 2,7c%, inde>rabil[ trimestrial.
rit de cont tras este de 7.496.053 RON. lDobanda lunara

Transilvania S.A. - Sucursala Slatina gi dobdnzile aferente

asupra imobilelor:
suprafald de 17.581,63 mp, impreund cu Flala Turnare sub

mp gi Stalie expedili.e in suprafald

general incint6.
fost evaluate La 8.831.374 RON, iar valoar,eo d€ gatan[re a

realamobiliara asupra masinilor de turnat sub p'resiune Buhler

D, cuptor pentru topire aluminiu ZPF tip S-Cil 5T5 si Cuptor

tinere tip S-Gl, evaluate la valoarea de 3.I47 .9'8t9 RON.

e reala mobiliara constituit asupra sumelor de trani prezente si

incasa in conturile curente ale societzrtii dtlsrchise la Banca

itd, de 10.890.26



. contract de gara

contractele inchei

Consult SRL -
b) Contract de f

pentru relafia comerci
maximd de 474.500 E
02.08.2017.Durata

Contract de factorr
rela{ia comercial6 cu
EURO. Perioada limi
contractului este pAnd la

La 3I.12.2016 su

echivalent a 5.178.847

C. Strategia de
Strategia pe t

numdr de cca. 52 proi
vdnzdrli de piese prel
Au fost gi sunt necesare

anul 2016, 8 centre CN
gravitalional necesare i
pompe de fr6ni, suspens

in anul 2014, AL
2015 s-au realizat inv
in valoare de 10.711.39

In Programul de

in suma de 11.291.508
Cerinla clienlilor

livrate la prim montaj,
fluxurilor tehnologice gi

Evolulia schimbdr
piese finite prelucrate, in

-in2014
- in 2015

-in2016
-in2017

Jinta pentru anul
Facem precizarea

celor tumate. ceea ce uce la creqterea eficienlei economice.

este net superlor

ie reala mobiliara constituit asupra creantelor provenite din
te cu CONTINENTAL TEVES Germania si UTAGELMAYER

ea, cu o valoare de sarantie de 1.071.09t2 ROI{.
torine fbrd recurs incheiat la 07.08.2013 cu Banca Transilvania.

cu Continental Automotive Systems -- China, pdna la limita
O. Perioada limitd pdna la care se trrot efectua trageri este

lui este pdnd Ia data 02.02.2018.
fbri recurs incheiat la 18.05.2016 cu Banca Transilvania, pentru

tinental Teves - Germania, pdna la limita maxirnd de 1.000.000
p6na la care se pot efectua trageri este 17.C15.2017. Durata
ta de 17.11.2017.
trasi din facilitalile de factoring este de 1,,1'40.439 EURO,

oN.

pe termen scurt Si mediu (2017 -- 2022,)

scurt gi mediu cuprinde dezvoltareapilnd in arrul 2022 a unui
precum gi cregterea valorii adiugate pri.n implementarea

e (de la un procent de 8Yo in anul 2010 la 35ot'o in anul 2022).

hizilii de utilaje performante (10 centre de prre,lucrare CNC in
in anul20l7) precum gi echipamente de turnirt sub presiune qi

rplementdrii unui numdr de 14 proiecte pentru ,etrieri de frdn6,

i motor, conform program de asimildri repere noi 2017.

SA a rcalizat investitii in valoare de 1.39'/.1171 lei , in anul

itii in valoare totalS de 5.495.248 lei, iar in anul2016 investitii

'nvestitii pentru anul 2017, ALTUR SA are pte'vazute investitii

vind implementarea de produse (piese prelu,crate) care sd fie

stare finit5, a impus reorganizarea proceselor de produclie a

ilor operalionale de sistem.
i structurii producliei de la piese brut turnate --llivrate direct la
ultimii trei ani se prezintd astfel:

entul de piese prelucrate
tul de piese prelucrate

entul de piese prelucrate
tul de piese prelucrate

Ill%o,

zilo ,

2zlo/o

2',,7%

022 este de 35o/o.

gradul de valorifi care al piselor prelurcrate



Fondurile pentru
schimbdrii structurii de
fonduri europene)

Analizdnd strateg
necesarul de surse fi
societdtii a datoriilor fi

- vAnzarea pa
SIF 5, existente in po

utilizarea su

- vAnzarea va fi
nu va dep5gi 0,1,5 o/o.

rclizarea investiliilor gi

roducfie, au fost asigurate
reorganizarea proceselor in vederea
din surse atrase (creclite de investilii,

gi din surse proprii.
de dezvoltare, costurile care se impun implermentdrii acesteia,
iare precum si diminuarea impactului asuprfa. cash-flow-ului
iare, propunem Adundrii Generale a Actionar:illor urmdtoarele:

elor de acliuni delinute la emitentii: SIF 1, SIF 2, SIF 3, SIF 4,

foliul ALTUR SA, la data aproblrii.
or obginute pentru:

ram rsare credite bancare in proportie de 75o/o din suma
rCZU

- iar di
ta
renta de 25o/o va fi folosita pentru plata materiei prime la

Slatina gi investilii in utilajefurni rul principal ALRO SA

teh ogice performante.
uatd prin intermediul Raiffeisen BaLnk, cut run comision ce

Pregedinte al
Co nsiliulai de Administra(ie

ing. Nifu Rizea


